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Studienarbeit aus dem Jahr 2002 im Fachbereich BWL - Investition und Finanzierung, Note: 1,7, Universitaumi;t
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(vgl. Franke/Hax (1994), S.360). Die beiden wichtigsten kapital markttheoretischen Ansauml;tze zur risikokonformen
Bewertung von Wertpapieren sind das Capital Asset Pricing Model (CAPM) und die Arbitrage Pricing Theory (APT).
Die APT wurde Mitte der 70er Jahre von Stephan A. Ross (1976, 1977) entwickelt und ausdruuml;cklich as
Alternative zum klassischen Capital Asset Pricing Model formuliert. Einer der Hauptkritikpunkte am CAPM, welches
einen Meilenstein in der Entwicklung der modernen Finanzierungstheorie darstellt, ist, dass die Bewertung der
Wertpapiere letztlich nur uuml;ber einen Einflussfaktor, den Gesamtmarkt, mit einer Sensitivitauml;t erklauml;rt wird
(vgl. Steiner/Uhlir (2000), S.197). Dieses Defizit und weitere Schwierigkeiten sollen mit der APT uuml;berwunden
werden.1 Zudem wird die APT a's allgemeinguuml;ltiger angesehen und benouml;tigt weniger restriktiven Annahmen
alsdas CAPM (vgl. Nowak (1994), S.54). Bei der Arbitrage Pricing Theory werden Arbitrageprozesse betrachtet, die
ein Kapitalmarktgleichgewicht sichern und dadurch die Bestimmung von Risikoprauml;mien der betrachteten
Finanztitel ermouml;glichen (vgl. Elton/Gruber (1995), S.368ff.).



